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IMPORTANT - A L’ATTENTION DES INVESTISSEURS FRANÇAIS
L’ATTENTION DES INVESTISSEURS EST ATTIRÉE SUR LE FAIT QUE CET OPC PRÉSENTE, AU REGARD DES ATTENTES DE L’AUTORITÉ DES MARCHES FINANCIERS, UNE
COMMUNICATION DISPROPORTIONNÉE SUR LA PRISE EN COMPTE DES CRITÈRES EXTRA-FINANCIERS DANS SA GESTION.

Valeur Liquidative (VL) : 9,78 ( EUR )
Date de VL et d'actif géré : 30/09/2026
Actif géré : 87,01 ( millions EUR )
Code ISIN : IE000HM5TZ60
Type de Réplication : NA
Indice de référence :
Bloomberg Euro-Agg Corporates

Données clés (Source : Amundi) Objectif d'investissement

Amundi EUR Corporate Bond Active UCITS ETF Acc
est géré activement en référence à l’indice
Bloomberg Euro Aggregate Corporate (l’indice de
référence). Il cherche à surperformer l’indice de
référence (après déduction des frais applicables) sur
une durée d’investissement recommandée d’au
moins 3 ans, sans viser un niveau particulier de
surperformance. Le compartiment est principalement
exposé aux émetteurs composant l’indice de
référence. Toutefois, comme la gestion est
discrétionnaire, le compartiment pourra également
être exposé à des émetteurs non inclus dans l’indice
de référence. Le compartiment surveille l’exposition
aux risques par rapport à l’indice de référence.
Néanmoins, l’amplitude de la déviation par rapport à
l’indice de référence peut être limitée. Pour plus
d'information, veuillez-vous reporter au prospectus
ou au DIC.

 Risque le plus faible   Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous
gardez le produit pendant 3 ans.
L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport à d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

En vertu des nouvelles règles de l'ESMA, les fonds domiciliés dans l'UE ne sont pas autorisés à afficher des
performances si le fonds a moins de 12 mois.
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Hervé Boiral

Responsable Euro Crédit

Anne Nguyen

Gérante de portefeuille

Rencontrez l'équipe

Données du portefeuille (Source : Amundi)

COMMENTAIRE MENSUEL (Source: Amundi)
Commentaire de gestion

Septembre 2026 a été un mois plus difficile pour les marchés obligataires mondiaux, marqué par une pression renouvelée sur les marchés souverains et une aversion au
risque accrue sur l’ensemble des marchés. Malgré cela, le marché du crédit est resté remarquablement ordonné : l’élargissement des spreads a été progressif plutôt
qu’abrupt, et ceux-ci sont restés dans des fourchettes historiquement serrées. Le principal facteur de sous-performance n’a pas été une dégradation des fondamentaux du
crédit, mais plutôt la hausse marquée des rendements obligataires souverains, avec le Bund allemand à 2 ans atteignant un plus haut mensuel de 3,33 % (+40 pb depuis le
début du mois), ce qui a pesé sur les performances totales de l’ensemble du segment obligataire. La liquidité du marché secondaire est restée globalement satisfaisante, et
les investisseurs ont continué à considérer le crédit comme une classe d’actifs de portage, soutenue par des fondamentaux solides et par la demande technique.
Aux États-Unis, la Réserve fédérale et, plus largement, l’environnement de taux sont restés la principale source d’incertitude pour le crédit. Une inflation persistante, des
données économiques résilientes et des inquiétudes budgétaires durables ont maintenu la pression sur les rendements des Treasuries, tandis que le marché continuait de
débattre de l’ampleur possible de la hausse des taux longs. En Europe, l’environnement de la BCE a également été moins porteur, la tonalité plus restrictive de la dernière
réunion ajoutant à la volatilité des obligations souveraines. Les anticipations d’inflation sont restées élevées et les prix du pétrole sont demeurés hauts, maintenant une
pression sur les marchés de taux et, par conséquent, sur le sentiment de crédit. Le point important pour le crédit est que la hausse des rendements est jusqu’à présent restée
gérable : elle a soutenu le portage sans déclencher de dégradation matérielle des performances totales. Cela dit, si la volatilité sur les taux souverains persiste, le crédit ne
pourra probablement pas totalement s’en découpler. En France, le principal facteur domestique a été la poursuite de l’élargissement des spreads OAT, atteignant 127 pb sur
la maturité 10 ans, ce qui a exercé une pression relative supplémentaire sur le crédit français, en particulier sur les banques. Ce mouvement a été davantage porté par la
volatilité des marchés souverains et par une aversion au risque plus large que par une quelconque dégradation significative des fondamentaux des entreprises françaises.
Du point de vue des fondamentaux, la situation demeure solide. Les bilans des entreprises restent sains, la capacité de service de la dette est intacte, et les sociétés
continuent de faire preuve de discipline dans leurs dépenses face aux incertitudes macroéconomiques et géopolitiques. La rentabilité reste résiliente et la génération de cash
est robuste, les entreprises générant toujours suffisamment de bénéfices pour absorber un environnement de taux plus élevé. Dans le secteur financier, les banques
continuent de bénéficier de niveaux solides de capitalisation et de rentabilité, tandis que la qualité des actifs demeure globalement saine. Dans l’ensemble, les fondamentaux
continuent de jouer un rôle d’ancrage important pour le marché, même s’ils sont actuellement éclipsés par la volatilité des taux.
L’activité sur le marché primaire est restée très dynamique et a continué d’être absorbée sans difficulté. Les émissions de septembre ont franchi plus tôt que d’habitude le
seuil des 700 Mds€ cumulés depuis le début de l’année, ce qui illustre à quel point l’appétit des investisseurs demeure résilient. Le mois était en bonne voie pour dépasser
100 Mds€ d’émissions brutes, avec les IG et les financials senior en tête une fois de plus. L’offre high yield est restée plus modérée, mais même dans ce segment le marché
est demeuré fonctionnel et les nouvelles émissions ont généralement été bien accueillies. La vigueur du marché primaire constitue un signe clair que les émetteurs
considèrent toujours le crédit comme une source de financement efficace, et que les investisseurs restent prêts à déployer leurs liquidités malgré un contexte
macroéconomique bruyant.
Dans ce contexte, le marché Euro Corporate IG a affiché une performance totale de -1,33 % sur le mois. Les spreads Euro IG se sont élargis, terminant la période à 90 pb
(+11 pb), ce qui s’est traduit par une performance excédentaire de -0,37%. Les Non-Financials ont surperformé les Financials au cours du mois. Les AT1 bancaires ont
enregistré une performance totale de -2,00%, les hybrides ont rendu -2,16%, et les obligations high yield ont affiché une performance de -1,78% sur la même période.
 Le fonds affiche une sous performance sur le mois en raison de la faiblesse du marché du crédit dans cet environnement. La surpondération des subordonnées financières,
notamment sur les signatures françaises a pesé dans la performance totale et relative. Le secteur de l'immobilier a également souffert dans cet environnement de taux et
contribué négativement.
À l’approche d’octobre, nous restons constructifs sur le crédit euro, tout en adoptant un ton légèrement plus prudent en raison de la volatilité des obligations souveraines.
Les fondamentaux du crédit demeurent solides, la demande des investisseurs reste bien orientée et le marché primaire devrait continuer à être absorbé sans difficulté
majeure. Toutefois, le marché restera probablement sensible à l’évolution des taux et à la communication des banques centrales. Selon nous, le crédit euro devrait continuer
à évoluer dans une fourchette relativement étroite, le principal risque provenant d’un mouvement désordonné des rendements souverains plutôt que d’un affaiblissement
significatif de la qualité de crédit des entreprises.
 

Classe d'actif : Obligataire
Exposition : Euro

Caractéristiques (Source : Amundi) Indicateurs du portefeuille (Source : Fund Admin)

  Portefeuille
Sensibilité Taux ¹ 4,20
Note moyenne ² BBB
Taux de rendement 4,84%

¹ La sensibilité (en points) représente le changement en pourcentage du prix pour une
évolution de 1% du taux de référence.
² Basée sur les obligations et les CDS mais tout autre dérivé exclu.

Nombre de valeurs du portefeuille : 104

Répartition du portefeuille (Source : Amundi)
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Par maturité (source : Amundi)
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Par type d'émetteur (source : Amundi)
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Forme juridique ICAV de droit Irlandais
Norme européenne OPCVM
Société de gestion Amundi Ireland Limited
Valorisateur HSBC Securities Services (Ireland) DAC
Dépositaire HSBC Continental Europe
Commissaire aux comptes PRICEWATERHOUSECOOPERS
Date de création de la classe 17/02/2026
Date de la première VL 17/02/2026
Devise de référence de la classe EUR
Classification AMF -
Affectation des sommes distribuables Capitalisation
Code ISIN IE000HM5TZ60
Minimum de souscription marché secondaire 1 Part(s)
Périodicité de calcul de la VL Quotidienne
Frais de gestion et autres coûts administratifs ou d’exploitation 0,20%
Durée minimum d'investissement recommandée 3 ans
Enveloppe fiscale -
Clôture fiscale Décembre
Teneur marché principal

Caractéristiques principales de la part (Source : Amundi)

Données de cotation de l'ETF (source : Amundi)

  Place de cotation Devise Ticker Bloomberg iNAV Bloomberg RIC Reuters iNAV Reuters
Deutsche Boerse (Xetra) EUR BCRP GY - BCRP.DE IBCRPEURINAV=SOLA

Contact

Contact ETF vente

France & Luxembourg +33 (0)1 76 32 65 76
Allemagne & Autriche +49 (0) 800 111 1928
Italie +39 02 0065 2965
Suisse (Allemand) +41 44 588 99 36
Suisse (Français) +41 22 316 01 51
Royaume-Uni (Retail) +44 (0) 20 7 074 9598
Royaume-Uni (Instit) +44 (0) 800 260 5644
Pays-Bas +31 20 794 04 79
Pays Nordiques +46 8 5348 2271
Hong Kong +65 64 39 93 50
Espagne +34 914 36 72 45

Contact ETF Capital Market

Téléphone +33 (0)1 76 32 19 93
Bloomberg IB Chat Capital Markets Amundi ETF

Capital Markets Amundi HK ETF
Contact ETF Courtiers

SG CIB +33 (0)1 42 13 38 63
BNP Paribas +44 (0) 207 595 1844

Contact Amundi

Amundi ETF
90 bd Pasteur
CS 21564
75 730 Paris Cedex 15 - France
Hotline : +33 (0)1 76 32 47 74
info-etf@amundi.com
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Fournisseurs d'indices
BLOOMBERG® est une marque déposée et une marque de service de Bloomberg Finance L.P. BARCLAYS® est une marque déposée et une marque de service de Barclays Bank Plc, utilisée
sous licence. Bloomberg Finance L.P. et ses sociétés affiliées, y compris Bloomberg Index Services Limited (« BISL ») (collectivement « Bloomberg »), ou les concédants de licence de
Bloomberg détiennent l’intégralité des droits de propriété de l’Indice. Ni Barclays Bank PLC, Barclays Capital Inc., ou toute entité affiliée (collectivement « Barclays ») ni Bloomberg ne sont
l’émetteur ou le producteur du compartiment et ni Bloomberg ni Barclays n’ont de responsabilités, d’obligations ou de devoirs envers les investisseurs du compartiment. L’Indice fait l’objet
d’une licence d’utilisation par Amundi Asset Management en tant qu’émetteur de l’Indice. La seule relation liant Bloomberg et Barclays à l’émetteur concernant l’Indice porte sur la licence de
l’Indice, qui est déterminé, composé et calculé par BISL, ou toute entité lui succédant, indépendamment de l’émetteur ou de l’Indice AMUNDI EURO CORPORATE SRI 0-3 Y ou des
propriétaires de l’Indice . En outre, Amundi, Gestionnaire d’actifs du compartiment peut, en son nom, réaliser une ou plusieurs transactions avec Barclays sur ou concernant Indice en relation
avec le compartiment. Les investisseurs acquièrent le compartiment de la part du Gestionnaire d’actifs Amundi, et les investisseurs n'acquièrent aucun intérêt dans l'indice. Ils ne concluent par
ailleurs absolument aucune relation d'affaires avec Bloomberg ou Barclays en effectuant un investissement dans le fonds. Les compartiments ne sont pas sponsorisés, avalisés, vendus ou
promus par Bloomberg ni par Barclays. Bloomberg et Barclays ne donnent aucune garantie, explicite ou implicite, pour ce qui est de l’intérêt d’un investissement dans le compartiment ou dans
des titres quelconques, ni de la capacité de réplication d’une performance boursière correspondante/relative de la part de l’Indice . Ni Bloomberg, ni Barclays ne s’est prononcé sur la légalité
ou l’adéquation du compartiment en lien avec une personne ou entité quelconque. Ni, Bloomberg, ni Barclays n’est responsable ou partie prenante de la définition des prix des parts à émettre
par le compartiment pas plus que du calendrier ou des volumes d’émission. Ni Bloomberg, ni Barclays n’est tenu de prendre en compte les besoins de l’Émetteur, des porteurs de parts du
compartiment ou de toute tierce partie dans le cadre de la définition, de la constitution ou du calcul de l’Indice. Ni Bloomberg, ni Barclays n’a d’obligation ou de responsabilité concernant
l’administration, la commercialisation ou la négociation de parts du compartiment . Le contrat de licence liant Bloomberg et Barclays concerne uniquement ces derniers et aucunement les
porteurs de parts du compartiment , les investisseurs ou d’autres tierces parties. Par ailleurs, le contrat de licence liant Amundi Asset Management et Bloomberg concerne uniquement ces
derniers et aucunement les porteurs de parts du compartiment , les investisseurs ou d’autres tierces parties. NI BLOOMBERG, NI BARCLAYS NE PEUT ÊTRE TENU POUR RESPONSABLE
ENVERS L’ÉMETTEUR, LES INVESTISSEURS OU UNE AUTRE TIERCE PARTIE DE LA QUALITÉ, DE L’EXACTITUDE ET/OU DE L’EXHAUSTIVITÉ DE L’INDICE OU DE TOUTE DONNÉE Y
FIGURANT, PAS PLUS QUE DE TOUTE INTERRUPTION DE LA COMMUNICATION DE CE-DERNIER. NI BLOOMBERG NI BARCLAYS NE GARANTIT, EXPRESSÉMENT OU IMPLICITEMENT,
LES RÉSULTATS DEVANT ÊTRE OBTENUS PAR L’ÉMETTEUR, LES INVESTISSEURS OU TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITÉ, ET PROVENANT DE L’UTILISATION DU OU DE TOUTE
INFORMATION Y FIGURANT. BLOOMBERG ET BARCLAYS NE DONNENT AUCUNE GARANTIE, EXPRESSE OU IMPLICITE, ET DÉCLINENT EXPRESSÉMENT TOUTE GARANTIE DE QUALITÉ
MARCHANDE OU D’ADÉQUATION À UN USAGE PARTICULIER OU D’UTILISATION EN CE QUI CONCERNE L’INDICE OU TOUTE INFORMATION Y FIGURANT. BLOOMBERG SE RÉSERVE LE
DROIT DE MODIFIER SES MÉTHODES DE CALCUL OU DE PUBLICATION DE L’INDICE COMME D’EN CESSER LE CALCUL OU LA PUBLICATION, ET NI BLOOMBERG, NI BARCLAYS NE
PEUT ÊTRE TENU POUR RESPONSABLE DE TOUT CALCUL ERRONÉ OU DE TOUTE PUBLICATION INCORRECTE, TARDIVE OU INTERROMPUE RELATIVEMENT À L’INDICE. NI
BLOOMBERG, NI BARCLAYS NE PEUT ÊTRE TENU POUR RESPONSABLE DE TOUS DOMMAGES, DIRECTS OU INDIRECTS, ET DE TOUTE PERTE DE BÉNÉFICES, MÊME SI LE RISQUE A
PU EN ÊTRE ÉVOQUÉ, LIÉ À L’UTILISATION DE L’INDICE OU DE TOUTE INFORMATION Y FIGURANT OU RELATIVE AU COMPARTIMENT .
Avertissement

Ce document est fourni à titre d’information seulement et il ne constitue en aucun cas une recommandation, une sollicitation ou une offre, un conseil ou une invitation d’achat
ou de vente des parts ou actions des FCP, FCPE, SICAV, compartiment de SICAV, SPPICAV présentés dans ce document (« les OPC ») et ne doit en aucun cas être interprété
comme tel. Ce document ne constitue pas la base d’un contrat ou d’un engagement de quelque nature que ce soit. Toutes les informations contenues dans ce document
peuvent être modifiées sans préavis. La société de gestion n’accepte aucune responsabilité, directe ou indirecte, qui pourrait résulter de l’utilisation de toutes informations
contenues dans ce document. La société de gestion ne peut en aucun cas être tenue responsable pour toute décision prise sur la base de ces informations. Les informations
contenues dans ce document vous sont communiquées sur une base confidentielle et ne doivent être ni copiées, ni reproduites, ni modifiées, ni traduites, ni distribuées sans
l’accord écrit préalable de la société de gestion, à aucune personne tierce ou dans aucun pays où cette distribution ou cette utilisation serait contraire aux dispositions
légales et réglementaires ou imposerait à la société de gestion ou à ses fonds de se conformer aux obligations d’enregistrement auprès des autorités de tutelle de ces pays.
Tous les OPC ne sont pas systématiquement enregistrés dans le pays de juridiction de tous les investisseurs. Investir implique des risques : les performances passées des
OPC présentées dans ce document ainsi que les simulations réalisées sur la base de ces dernières, ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne
préjugent pas des performances futures de ces derniers. Les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés
peuvent donc varier tant à la baisse qu’à la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient
à toute personne intéressée par les OPC, préalablement à toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle relève ainsi que des
conséquences fiscales d’un tel investissement et de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. Les prospectus complets des OPC de
droit français visés par l’Autorité des Marchés Financiers (AMF) sont disponibles gratuitement sur simple demande au siège social de la société de gestion. Concernant les
mandats de gestion, ce document fait partie du relevé des activités de gestion de votre portefeuille et doit être lu conjointement avec tout autre relevé périodique ou avis de
confirmation relatif aux opérations de votre portefeuille, fourni par votre teneur de compte. La source des données du présent document est la société de gestion sauf
mention contraire. La date des données du présent document est celle indiquée en tête du document sauf mention contraire.
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