
• Les investisseurs ont réalisé 43 
Mds€ de souscriptions nettes en 
août, après une collecte 
mensuelle historique pour le 
marché de 49,4 Mds€ en juillet.

• Sur les marchés actions, les 
investisseurs ont privilégié les 
actions américaines tout en 
poursuivant la diversification* 
de leurs portefeuilles via des 
expositions mondiales. 

• Sur les marchés obligataires, les 
comportements ont divergé : 
les investisseurs ont privilégié 
les expositions européennes de 
toutes maturités, tandis qu’aux 
États-Unis ils ont favorisé les 
plus courtes.
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La période estivale a été particulièrement favorable aux ETF 
domiciliés en Europe (UCITS). Après une collecte nette record de 49,4 
Mds€ en juillet, la dynamique est restée soutenue en août avec 43 
Mds€ de souscriptions nettes.

Depuis le début de l’année, la collecte évolue à un rythme nettement 
supérieur à celui observé l’an dernier, laissant entrevoir une année 
record. La volatilité observée au cours de l’été n’a guère perturbé les 
allocations, les ETF actions ayant concentré l’essentiel de la collecte 
avec 35,4 Mds€.

Les investisseurs ont manifesté une nette préférence pour la 
diversification* sur les marchés actions. Les ETF investis en actions 
américaines, les stratégies mondiales « All Country » (ACWI) et 
marchés développés (World Developed) ont chacun collecté plus de 
9 Mds€ au cours du mois. Les actions européennes ont également 
retrouvé des couleurs avec 4,5 Mds€ de souscriptions nettes.

Les ETF obligataires ont enregistré 7,2 Mds€ de collecte, dont près de 
la moitié sur les obligations souveraines avec plus de 3 Mds€ de 
souscriptions nettes, devant les obligations d’entreprises Investment 
Grade (1,7 Md€) et les stratégies monétaires (1,2 Md€).

Source : Amundi, Bloomberg. Données à fin août 2026, couvrant le marché des 

ETF UCITS.

*La diversification ne garantit ni profit ni protection contre les pertes.
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Les allocations des investisseurs ont continué d’être guidées par deux 
grands thèmes : le renforcement des positions sur les actions 
américaines et la diversification* via les expositions mondiales.

Les actions américaines ont collecté 9,2 Mds€, prolongeant la 
dynamique amorcée lors du rebond des marchés au deuxième 
trimestre. Au niveau sectoriel, la rotation la plus marquée a concerné 
les technologies de l’information (IT). Après avoir représenté le 
deuxième secteur le plus recherché en juillet, les souscriptions ont plus 
que doublé en août pour dépasser 2 Mds€. Cette évolution suggère que 
les investisseurs hésitent encore à se détourner du principal moteur de 
croissance des marchés malgré les interrogations liées aux valorisations 
élevées et à une possible bulle autour de l’intelligence artificielle.

Outre les actions américaines, les principales souscriptions ont concerné 
les stratégies mondiales « All Country » (9,2 Mds€) et sur les marchés 
développés « World Developed » (9,1 Mds€), illustrant la volonté des 
investisseurs de construire des allocations plus larges et mieux 
diversifiées*.

Après un début d’année solide, la collecte sur les actions européennes 
s’était essoufflée au printemps avant de devenir négative sous l’effet 
des tensions géopolitiques et des inquiétudes liées à l’énergie et à 
l’inflation. Depuis juin, la tendance s’est toutefois inversée avec une 

réallocation progressive vers la région. En août, les ETF investis en 
actions européennes ont enregistré 4,5 Mds€ de collecte, soit environ le 
double du niveau observé en juillet.

Les marchés émergents ont également enregistré une collecte positive 
de 2,6 Mds€, malgré les interrogations liées au risque de concentration 
autour des valeurs technologiques, notamment en Asie émergente et en 
Corée du Sud.

Parmi les styles de gestion et les secteurs, les stratégies Smart Beta ont 
continué de susciter un vif intérêt, en particulier celles axées sur la 
génération de revenus, qui ont collecté 2,3 Mds€. Cela illustre une 
constante quelque soient les conditions de marché : les investisseurs 
continuent de rechercher un surcroît de rendement là où ils peuvent en 
trouver. Les stratégies équipondérées (« equal weight ») ont également 
suscitées de l’intérêt, dans une proportion néanmoins inférieure à celle 
observée en juillet.

La hausse du prix de l’or a également favorisé un regain d’intérêt pour 
les ETP (Exchange Traded Product) adossés au métal précieux ainsi que 
pour les actions du secteur aurifère, notamment les sociétés minières. 
Bien que plus marginale, cette tendance pourrait refléter la recherche 
de solutions de couverture des risques en parallèle des investissements 
réalisés sur les actifs dits risqués.

*La diversification ne garantit ni profit ni protection contre les pertes.
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Sur les marchés obligataires, la principale tendance s’est caractérisée 
par la préférence marquée pour les obligations souveraines, qui ont 
collecté 3,2 Mds€ en août, dont environ la moitié sur les obligations 
souveraines américaines (Treasuries).

Aux États-Unis, les investisseurs ont privilégié les maturités courtes et 
très courtes, adoptant une approche plus défensive dans un contexte 
toujours marqué par les incertitudes liées à l’inflation, la politique 
monétaire et les volumes d’émission du Trésor américain.

Les inquiétudes liées à l’augmentation des émissions de dette 
publique, à l’évolution future des taux directeurs ainsi qu’à la 
concurrence exercée par les émissions obligataires de grandes 
entreprises technologiques, notamment liées à l’intelligence 
artificielle, ont également pesé sur l’attrait relatif des bons du trésor 
américain.

En Europe, la tendance a été différente. Plutôt qu’un positionnement 
défensif via les échéances les plus courtes, les investisseurs ont 
privilégié les expositions souveraines de toutes maturités, revenant 
progressivement à des positions plus neutres après la forte 
correction enregistrée plus tôt dans l’année. Les stratégies en 

obligations souveraines de la zone euro de toutes maturités ont ainsi 
collecté 266 M€ sur le mois d’août.

Les ETF investis en obligations d’entreprise ont enregistré 1,7 Md€ de 
souscriptions nettes. Là encore, les investisseurs ont privilégié les 
expositions de toutes maturités en Europe (721 M€) tandis qu’aux 
États-Unis, les stratégies à court terme ont été favorisées (126 M€).

La recherche de rendement demeure un thème dominant, comme en 
témoigne la collecte de 1,2 Md€ enregistrée par les stratégies 
monétaires au cours du mois.

Les souscriptions sur les stratégies indexées sur l’inflation ont ralenti, 
passant de plus de 700 M€ en juillet à environ 209 M€ en août, mais 
la recherche de protection contre l’inflation reste un sujet d’intérêt 
pour les investisseurs.

*La diversification ne garantit ni profit ni protection contre les pertes.
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Les ETF ESG ont enregistré une collecte positive de 8,3 Mds€ en août. 
Les tendances observées ont été largement similaires à celles du 
marché traditionnel, en particulier sur les actions, suggérant que les 
préférences ESG reflètent avant tout les orientations globales des 
investisseurs. 

Au sein des stratégies ESG, les investisseurs ont montré un intérêt 
particulier pour les approches axées sur la transition climatique et les 
stratégies à faible « tracking error ».

Les ETF actions ESG ont collecté 7,2 Mds€. La part des actions dans la 
collecte ESG semble progresser et représente désormais 15 à 20 % 
des flux ESG, contre 10 à 15 % auparavant. Cela témoigne du confort 
grandissant des investisseurs à intégrer des expositions actions ESG 
au sein de leurs portefeuilles, plutôt que de les considérer comme 
une allocation satellite.

Les ETF obligataires ESG ont de leur côté collecté 1,1 Md€, l’essentiel 
de la demande se concentrant sur les obligations d’entreprise 
Investment Grade, qui ont enregistré 939 M€ de collecte nette. Cela 
constitue le segment qui suscite le plus d’intérêt de la part des 
investisseurs au sein de leur allocation en obligations durables. 

*La diversification ne garantit ni profit ni protection contre les pertes.
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Le cours de l’or a fortement rebondi en août, atteignant environ 4 
600 dollars l’once. Plus tôt dans l’année, la fermeté du discours de la 
Réserve fédérale américaine et le niveau élevé des taux réels avaient 
pesé sur le métal précieux.

Plus récemment, l’élargissement du programme de rachats 
d’obligations longues du Trésor américain a contribué à la détente 
des rendements obligataires et à l’affaiblissement du dollar, 
soutenant ainsi les prix de l’or. 

Le contexte de marché demeure par ailleurs favorable, porté par les 
préoccupations budgétaires, la diversification* des réserves de 
change, la dédollarisation progressive, les achats des banques 
centrales ainsi que le retour de la demande des investisseurs.

En complément de l’intérêt observé pour les sociétés minières 
aurifères, les ETP adossés à l’or ont collecté 6,3 Mds€ pour le seul 
mois d’août, enregistrant un niveau record de souscription depuis le 
début de l’année portée à 8,1 Mds€, bien au-delà du niveau de 6,6 
Mds€, enregistré pour l’année 2025.

*La diversification ne garantit ni profit ni protection contre les pertes.



LES RISQUES LIÉS À L’INVESTISSEMENT
Il est important que les investisseurs potentiels évaluent les risques décrits ci-dessous et dans le Document 
d'Informations Clés (DIC) et le prospectus du fonds, lesquels sont disponibles sur le site www.amundietf.com.

RISQUE DE PERTE EN CAPITAL – Les ETF sont des instruments de réplication. Leur profil de risque est similaire à 
celui d’un investissement direct dans les titres de l’indice sous-jacent. Les investisseurs sont entièrement exposés 
au risque de perte en capital, et ils peuvent ne pas récupérer le montant initialement investi.

RISQUE LIE AU SOUS-JACENT – Les titres de l’indice sous-jacent d’un ETF peut être complexes et volatils. Par 
exemple, les ETF exposés aux Marchés Emergents comportent un risque de perte potentielle plus élevé que ceux 
qui investissent dans les Marchés Développés, car ils sont exposés à de nombreux risques imprévisibles inhérents 
à ces marchés.

RISQUE DE RÉPLICATION – Les objectifs du fonds peuvent ne pas être atteints si des événements inattendus 
surviennent sur les marchés sous-jacents et ont un impact sur le calcul de l’indice et la réplication opérationnelle du 
fonds.

RISQUE DE CONTREPARTIE – Les investisseurs sont exposés aux risques découlant de l’utilisation d’un swap de gré 
à gré (« Over-the-counter » OTC) ou du prêt de titres avec la (les) contrepartie(s) respective(s). Les contreparties sont 
des établissements de crédit dont les noms se trouvent sur le site du fonds amundietf.com. Conformément à la 
réglementation OPCVM, l'exposition à la contrepartie ne peut pas dépasser 10% des actifs totaux du fonds.

RISQUE DE CHANGE – Un ETF peut être exposé au risque de change s’il est libellé dans une devise différente de 
celle des titres de l’indice sous-jacent qu’il réplique. Les fluctuations des taux de change peuvent donc avoir un 
impact positif ou négatif sur les performances.

RISQUE DE LIQUIDITÉ – Il existe un risque lié aux marchés auxquels l’ETF est exposé. Le prix et la valeur des 
investissements sont liés au risque de liquidité des titres composant l’indice sous-jacent. Les investissements 
peuvent fluctuer à la hausse comme à la baisse. De plus, sur le marché secondaire, la liquidité est fournie par des 
teneurs de marché opérant sur les bourses où les ETF sont cotés. En bourse, la liquidité peut être limitée du fait 
d'une suspension du marché sous-jacent représenté par l'indice sous-jacent répliqué par l'ETF, d'une erreur des 
systèmes de l'une des bourses concernées ou d'autres teneurs de marché, ou d'une situation de marché ou d'un 
événement exceptionnel(le).

RISQUE DE VOLATILITÉ – L'ETF est exposé aux variations de la volatilité des marchés principaux représentés dans 
l’indice sous-jacent. La valeur d’un ETF peut évoluer de manière rapide et imprévisible et peut connaître de fortes 
fluctuations, à la hausse comme à la baisse.

RISQUE DE CONCENTRATION – Les ETF peuvent sélectionner une grande partie de leurs actifs au sein d’un 
émetteur, d’un secteur, d’actions ou d’obligations, d’une région ou d’un pays en particulier, pour leur portefeuille. 
Lorsque les règles de sélection sont étendues, le portefeuille peut être plus concentré et le risque réparti sur un 
faible nombre de titres. Ceci peut entraîner une volatilité plus élevée et un risque de perte plus important.

RISQUE DE SOLVABILITÉ DE L’ÉMETTEUR – Les investisseurs sont exposés au risque de solvabilité de l'émetteur.

DISCLAIMER

DISCLAIMER

Source : Bloomberg Finance LP - Amundi ETF

Les calculs des flux nets présentés dans ce document sont basés sur les données du marché primaire européen 
lors de la dernière semaine ouvrée. Base de données interne Amundi ETF - chaque ETF de la base de données est 
attribué par Amundi AM en fonction de son exposition sous-jacente.

Ce document n’est pas destiné à l’usage des résidents ou citoyens des Etats Unis d’Amérique et des « U.S. Persons 
», telle que cette expression est définie par la « Régulation S » de la Securities and Exchange Commission en vertu 
du U.S. Securities Act de 1933. La définition de « US Person » vous est fournie dans les mentions légales du site 
www.amundi.com Le présent document, de valeur non contractuelle, est un document à caractère commercial et 
non réglementaire, communiqué à titre purement indicatif par Amundi. Des informations contenues dans ce 
document peuvent constituer une recommandation à caractère général au sens de l’article 313-28 du Règlement 
Général de l’AMF. Elles ne constituent en aucun cas une sollicitation d’offre, ou une offre d’achat, de vente ou 
d’arbitrage des parts des Fonds AMUNDI ETF présentés, ni un conseil en investissement, et ne doivent en aucun 
cas être interprété comme tel. L’exactitude, l’exhaustivité ou la pertinence des informations fournies ne sont pas 
garanties bien que ces informations aient été établies à partir de sources sérieuses, considérées comme fiables. 
Les informations sont toutefois inévitablement partielles, fournies sur la base de données de marché constatées à 
un moment précis et sont susceptibles d’évolution. 

Amundi AM ne peut en aucun cas être tenu responsable des conséquences directes ou indirectes, de nature 
financière ou non, des décisions d’investissement ou de désinvestissement prises sur la base d’une information 
contenue dans ce document. Il est de la responsabilité de l’investisseur de s’assurer qu’il est autorisé à investir dans 
les fonds de la gamme Amundi ETF. Les performances passées ne sauraient être une garantie des performances 
futures. Veuillez noter que la société de gestion peut dé-notifier les dispositions prises pour la commercialisation 
des parts/actions du Fonds dans un Etat membre de l'UE pour lequel elle a fait une notification. Un résumé des 
informations relatives aux droits des investisseurs et aux mécanismes de recours collectif est disponible en anglais 
sur la page consacrée à la réglementation à l'adresse https://about.amundi.com.

Informations réputées exactes en date du 2 septembre 2026 – données au 31 août 2026.

Reproduction interdite sans accord exprès de la Société de Gestion. Amundi ETF désigne le pôle d’Amundi AM en 
charge des OPCVM indiciels cotés. Amundi Asset Management, Société par actions Simplifiée – SAS au capital de 1 
143 615 555 euros – Société de Gestion de Portefeuille agréée par l’AMF.
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